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Embracer Group avyttrar Gearbox Entertainment till en
kopeskilling om 460 miljoner USD till Take-Two Interactive
Software, Inc.

INSIDERINFORMATION: Embracer Group har idag ingatt avtal om att avyttra
Gearbox Entertainment till en kopeskilling om 460 miljoner USD (4,9 miljarder
SEK) till Take-Two Interactive Software, Inc. ("Take-Two"). Likviden fran
affaren kommer, nar transaktionen slutfors, att signifikant minska nettoskuld,
tillaggskopeskillingar, och capex. Embracer behaller utvalda bolag, inklusive
Gearbox Publishing San Francisco (kommande namnbyte), med
forlagsrattigheterna till Remnant-franchisen, det kommande Hyper Light
Breaker och andra betydande oannonserade spelslapp.

"Dagens offentliggérande &r resultatet av den sista strukturerade avyttringsprocessen och ar
ett viktigt steg i att transformera Embracer in i framtiden med betydligt lagre nettoskuld och
forbéttrat fritt kassafléde. Genom afféren sénker vi afférsrisken och férbéttrar Ibnsamheten
ndr vi 6vergar till att bli ett mer slimmat och fokuserat féretag. Efter att ha utvarderat flera
alternativ fér Gearbox &r jag glad att vi har natt en I6sning som ligger i alla intressenters
bésta intresse. Randy och hans team har varit utmérkta lagmedlemmar under de senaste
aren och fér detta jag vill tacka dem alla. Som en av vérldens framsta spelutvecklare &r jag
Overtygad om att Gearbox-teamet kommer att fortsétta vara innovativa och blomstra i sitt
nya hem inom Take-Two", sager Lars Wingefors, medgrundare och vd fér Embracer.

"Som en betydande langsiktig aktiedgare i Embracer Group tror jag pa bolagets strategi
framéver, och jag é&r helt 6vertygad om att denna transaktion &r det bédsta mdjliga scenariot
och ett uppenbart nettopositivt upplagg fér Embracer, Take-Two och givetvis fér Gearbox.
Min frémsta prioritet ar alltid Gearbox, speciellt vara medarbetare och kunder. Jag vill
personligen férsékra fans till vara spel att denna 16sning kommer sédkerstélla att
upplevelserna vi har under utveckling pd Gearbox kommer vara sa bra de kan bli", sager
Randy Pitchford, grundare och vd fér Gearbox Entertainment.

Transaktionens huvuddelar

e Kopeskillingen pa kassa- och skuldfri basis, och under antagande av normaliserade
nivaer av rorelsekapital, uppgar till 460 miljoner USD (4,9 miljarder SEK) och kommer
att vara féremal for justeringar av sedvanliga kdpeskillingsmekanismer.
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e Kopeskillingen vid slutférandet av transaktionen kommer att till 100 procent betalas i
form av Take-Two-aktier. Antalet Take-Two-aktier kommer att berédknas genom att
dela kdpeskillingen med den volymvagda genomsnittliga stdngningskursen per aktie
pa Nasdaq Global Select Market under perioden av de fem pa varandra foljande
handelsdagarna precis fore slutférandet. Embracers avsikt ar att salja dessa aktier for
att erhalla kontanter kort efter slutférandet. Transaktionen férvantas slutféras under
Q1 FY 2024/25, som avslutas juni 2024.

e Efter justeringar av kdpeskillingen, transaktionskostnader, kostnader for
nedforsaljning av aktier och uppgorelser kring tillaggskopeskillingar (inklusive
intjanade tillaggskopeskillingar och som tidigare skulle ha betalats ut under Q1 FY 24
125), uppskattas nettokassainflodet till 300-330 miljoner USD (3,2-3,5 miljarder SEK).

e Kontanta tilldggskopeskillingar i enlighet med K3 kommer att minska med 1,6
miljarder SEK jamfért med det totala vardet for koncernen pa 6,3 miljarder SEK per
Q3 FY 2023/24. Det totala maximala antalet aktierelaterade tillaggskdpeskillingar om
cirka 30 miljoner B aktier kommer minska med cirka 18 miljoner B aktier. | samband
med slutférandet kommer resterande cirka 12 miljoner B aktier fortfarande att
emitteras som uppgorelse for vissa ataganden kring tillaggskdpeskillingar.

® De avyttrade tillgangarna inkluderar:

e Gearbox Software (Frisco, Texas)

e Gearbox Montréal

e Gearbox Studio Quebec

e Borderlands och Tiny Tina’s Wonderlands-franchiserna, samt Homeworld, Risk
of Rain, Brothers in Arms och Duke Nukem

® De behallna tillgangarna inkluderar:

® Gearbox Publishing San Fransisco (som kommer att byta namn fore
slutférandet, tidigare Perfect World Entertainment), inklusive
forlagsrattigheterna till Remnant-franchisen, det kommande Hyper Light
Breaker, och andra betydande oannonserade spelslapp.

e Cryptic Studios, inklusive MMO-titlarna Neverwinter Online och Star Trek
Online.

e L ost Boys Interactive

e Captured Dimensions

e De kvarvarande bolagen kommer att valkomnas och integreras i andra delar av
Embracer Group. Alla bolag férvantas framover att bidra med ett positivt kassaflode.
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Finansiell paverkan pa Embracer

® Nettoskulden kommer att minska med cirka 3,2-3,5 miljarder SEK i samband med
tilltradet.

e Ataganden fér kontanta tillaggskdpeskillingar kommer att minska med cirka 1,6
miljarder SEK. Den kombinerande minskningen av nettoskuld och ataganden for
kontanta tillaggskopeskillingar ar cirka 4,8-5,1 miljarder SEK.

e Capex kommer vid slutférandet av transaktionen att minska med cirka 0,8 miljarder
kronor, baserat pa arstakten for Q3 FY 23/24.

e Transaktionen forvantas omedelbart bidra positivt till genereringen av fritt kassafldde.
e Om transaktionen skulle ha slutforts den 31 december 2023 berdknas transaktionen
ha skapat en icke-kassaflodespaverkande nettokostnad om cirka 1,0-1,3 miljarder

SEK.

lllustrativa siffror for perioden 1 januari — 31 december 2023 (fore nagra potentiella
effekter fran det pagaende omstruktureringsprogrammet efter 31 december 2023):

Koncernen
Avyttrade Behallna A.vytctrade B.alaonserade totalt, inkl.
MSEK o o tillgangar % tillgangar %
tillgangar tillgangar* avyttrade
av koncernen av koncernen L
tillgangar
Netto-omsattning[1] 1680 2011 3,9% 4,7 % 42 687
Justerat EBIT -30 197 -0,5% 3,0% 6 552
EBITDAC[2] -809 -117 -26,8% -3,9% 3024
Capex (pa engelska) -941 -508 12,1% 6,5% -7 803
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# Total

1336 760 8,8% 5,0% 15218
personalstyrka[3]

Bokfort varde pa
pagaende 990 580 10,2% 6,0% 9728
spelutvecklingsprojekt

Slutférande av transaktionen

Transaktionen forvantas slutféras under Q1 FY 2024/25 och ar villkorad av sedvanliga
villkor, inklusive myndighetsgodkannanden sasom godkannande fran
konkurrensmyndigheter.

Investerarpresentation

Embracer Group kommer att halla en webbsand presentation for investerare, analytiker,
media och andra intressenter den 28 mars klockan 09:00. Mer information finns i en separat
distribuerad inbjudan som kommer att folja det har pressmeddelandet.

Radgivare

Goldman Sachs Bank Europe SE Sverige Bankfilial och Juno Capital Partners ar
gemensamma finansiella radgivare och Fenwick ar legal radgivare till Embracer Group i
transaktionen. Ernst & Young har tillhandahallit tjanster inom ekonomi och skatt.

For mer information, vanligen kontakta:

Oscar Erixon, Head of Investor Relations Embracer Group AB (publ)
Tel: + 46 730 24 91 42

E-post: oscar.erixon@embracer.com

Arman Teimouri, Head of External Relations Embracer Group AB (publ)
Tel: +46 793 33 05 60
E-post: arman.teimouri@embracer.com

Om Embracer Group

Embracer Group ar en global koncern av kreativa och entreprendriella foretag inom PC,
konsol, mobil, braddspel och andra relaterade medier. Koncernen har en omfattande katalog
med 6ver 900 agda eller kontrollerade franchiseforetag. Embracer Group har huvudkontor i
Karlstad och global narvaro genom tolv operativa koncerner: THQ Nordic, PLAION, Coffee
Stain, Amplifier Game Invest, Saber Interactive, DECA Games, Gearbox Entertainment,
Easybrain, Asmodee, Dark Horse, Freemode och Crystal Dynamics — Eidos. Koncernen har
132 interna studios och engagerar mer an 15,000 anstallda i dver 40 lander.
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Embracer Groups aktier ar noterade pa Nasdaq Stockholm under kortnamnet EMBRAC B.

Prenumerera pa pressmeddelanden och finansiell information: https://embracer.com
/investors/subscription/?lang=sv

[1] Nettoomsattningen inkluderar koncerninterna transaktioner inom Embracer.

[2] EBITDAC = Justerat EBITDA minus Bruttoinvesteringar i immateriella och materiella
anlaggningstillgangar.

[3] Total personalstyrka inkluderar externt finansierade spelutvecklare, interna
spelutvecklare, interna anstallda och icke-utveckling, per den 31 december 2023.

Denna information &r sadan information som Embracer Group AB (publ) ar skyldigt att
offentliggdra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning 5696/2014. Informationen l&mnades,
genom ovanstaende kontaktpersoners férsorg, for offentliggérande den 2024-03-28 04:25
CET. Ovanstaende personer kan ocksé kontaktas for ytterligare information.
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