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KOCH MEDIA DRIVER FORSALJNINGEN | Q1, EBIT STEG
236% TILL 107 MSEK

Vidr verksamhet fortsdtter att vixa; nettoomsdttningen 6kade med 673% till 633 MSEK i kvartalet, huvud-
sakligen tack vare forvérvet av Koch Media som konsolideras sedan 14 februari. Exklusive Koch Media, steg
nettoomsdttningen 64% till 135 MSEK. EBITDA steg 439% till 226 MSEK och EBIT steg med 236% till 107 MSEK
jamfdrt med motsvarande period firegdende dr. Exklusive Koch Media steg EBIT med 54% till 49 MSEK.

Koch Media dr vdrt dverldgset stérsta forvdrv hittills och visar vért tydliga fokus pd att skapa vérden fér
vdra aktiedgare. Genom forvdrvet tog vi ett stort steg framdt i vdrt arbete med att bygga en diversifierad,
betydande spelare med relevans i den vixande spelbranschen. Vi fick en flygande start tillsammans ge-
nom Deep Silvers lansering av Kingdom Come Deliverance. Jag dr ocksd glad att kunna beritta att Deep
Silver kommer att ge ut de kommande rolispelen Wasteland 3 och Bards Tale V. Bdda utvecklas av InXile,
en utvecklingsstudio i Kalifornien grundad av branschlegenden Brian Fargo. Tillsammans med dem ser vi
dven fram emot Deep Silvers ndsta stdrre release, Metro Exodus, som nu véntas i Q1 2019.

Verksamheten i THQ Nordic GmbH hade ocksa ett bra kvartal med fem nya lanseringar inklusive MX vs
ATV: All Out, vér internt utvecklade uppfoljare som lanserades i slutet av kvartalet. Intikterna i THQ Nordic
GmbH uppgick till 135 MSEK, en 6kning med é8% jamfdrt med motsvarande period féregdende dr. Tidpunk-
ten for lanseringen av deras kommande nyckeltitlar, Biomutant och Darksiders 3, dr dnnu ej bestamd.

Jag férvintar mig att var vilinvesterade produktpipeline - i dagsldget pd rekordsiffran 54 projekt under
utveckling - ska generera véixande intékter och forbdttrad Ionsamhet. For att fa bdsta mdjliga avkastning
pd vdra investeringar och fortsdtta att bygga virden i vdra varumdrken, s@ vill jag Gter understryka hur
viktigt det dr att vi har tGlamod att vinta med att lansera produkter till dess att de méter den férvintade
kundupplevelsen samtidigt som det dr viktigt att vdlja rdtt timing for kommande lanseringar.

Under tiden fortsdtter vi att utvirdera ytterligare investeringar i spelutvecklingsprojekt fr nyckelvarumdr-
ken liksom av ytterligare mdjliga forvérv eller strategiska partnerskap som kan addera betydande virden

till koncernen och till aktiedgarna. Stay tuned.
- LARS WINGEFORS, GRUNDARE & VD

FORSTA KVARTALET 2018 > Resultat per aktie, fore och efter utspadning,
> Nettoomséttningen 6kade med 673% till 632,9 uppgick till SEK 1,02 (0,33).
MSEK (81,9). > Per den 31 mars 2018 uppgick likvida medel till
> EBITDA okade med 439% till 225,9 MSEK (41,9), 98,7 MSEK. Disponibel likviditet inklusive kredit-
motsvarande en EBITDA-marginal om 35,9%. facilitet uppgick till 1117 MSEK.
> Kassaflodet fran den |'0pande verksamheten > Forvarv av Koch Media slutfordes under forsta
uppgick till 699,8 MSEK (29,7). kvartalet samt konsolideras fran den 14 februari
2018.
NYCKELTAL KONCERNEN
MSEK Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helar 2017
Nettoomsattning 632,9 8L9 5075
EBITDA 2259 419 272,6
EBIT 1073 319 188,2
Resultat efter skatt 811 23,5 139,2
Resultat per aktie, SEK 1,02 0,33 1,88
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 699.8 297 1791
Omséttningstillvaxt, % 673 90 68
EBITDA-marginal, % 36 51 54
EBIT-marginal, % 17 39 37
Nettoomsattningens fdrdelning, affarsomrdde Games:
- Egna spel, % 34 67 77
- Forlagstitlar, % 66 33 23

Biomutant

| denna rapport avser samtliga jamfdrelsetal inom parentes motsvarande period firegdende dr, om inte annat anges.
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FINANSIELL UTVECKLING, FORSTA KVARTALET 2018

KONCERNENS INTAKTER

Koncernens nettoomsattning for forsta kvartalet 8kade med 673% till 632,9 MSEK (81,9). Okningen hén-
fors framst till forvarvet av Koch Media som konsoliderades fran 14 februari 2018.

Exklusive Koch Media uppgick THQ Nordics nettoomséttning till 134,56 MSEK (81,9] i kvartalet, mot-
svarande en organisk tillvaxt om é4%. Koch Media bidrog till koncernens nettoomséattning med SEK
498,4 MSEK under perioden. For det hela kvartalet proforma uppgick Koch medias nettoomséattning
till 805 MSEK vilket fordelar sig mellan Affarsomrade Games Deep Silver om 342 MSEK och Affars-
omréde Partner Publishing/Film om 463 MSEK.

KONCERNENS KOSTNADER

Kostnaderna uppgick till 617,3 MSEK (63,8 under forsta kvartalet. Kostnad fér sélda varor var 319,9 MSEK
(24,5). Andra externa kostnader uppgick till 74,5 MSEK (10,7). Personalkostnaderna uppgick till 104,3
MSEK (18,0). Okningen av samtliga kostnadsposter beror delvis p organisk tillvéxt men framfor allt p&
forvarvet av Koch Media. Ned- och avskrivningar uppgick till 118,7 MSEK (10,1). Ovriga kostnader uppgick
till - MSEK (0,5).

KONCERNENS RESULTAT

Koncernens rorelseresultat (EBITDA) for forsta kvartalet 2018 steg med 439% till 225,9 MSEK (41,9) som
en foljd av dkad forsaljning och god skalbarhet samt forvarvet av Koch Media.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick i kvartalet till 107,3 MSEK (31,9). Exklusive Koch Media steg EBIT med
b4% till 49,2 MSEK. Resultatet efter finansiella poster uppgick till 98,0 MSEK (31,5) for forsta kvartalet.
Resultat efter skatt uppgick till 81,1 MSEK (23,5).

KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Kvartalets kassafldde fran den Iopande verksamheten var 699,8 MSEK [29,7). Skillnaden beror framst pa
ett forbattrat rorelseresultat, hogre avskrivningar, samt ett minskat rérelsekapital i Koch Media genom
fakturaftrséljning om cirka 4560 MSEK under perioden.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -549,56 MSEK (-68,1], varav -362,6 MSEK &r
hanforligt till forvarvet av Koch Media och resterande belopp avser i huvudsak investeringar i spelprojekt.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheter uppgick till -681,4 MSEK (1,9], varav -781,3 MSEK avser
amortering av 1dn som Koch Media gjorde i mars.

Likvida medel uppgick vid periodens utgang till 98,7 MSEK (626,5 per 31 december 2017). Darutdver
fanns outnyttjade kreditlimiter, huvudsakligen inom Koch Media, uppgdende till 1 018,3 MSEK [69,3).
Sammantaget uppgick likvida medel och outnyttjade kreditlimiter till 1 117,0 MSEK (766,8 MSEK per den
31 december 2017).

Bolaget hade immateriella rattigheter om 1 899,2 MSEK (286,1] vid periodens slut, férdelat pa féljande
poster:

- Avslutade, fardigstallda spel 200 MSEK

- P4gdende spelutveckling 1131 MSEK

- Film och forskott 148 MSEK

- Varumarken, dvervarden och goodwill 420 MSEK.

INVESTERINGAR, NED- OCH AVSKRIVNINGAR

Under forsta kvartalet uppgick koncernens investeringar i immateriella anldggningstillgdngar till 184,5
MSEK (67,2], i huvudsak hanforligt till aktiverade utvecklingskostnader. Investeringar i materiella anlagg-
ningstillgdngar uppgick till 2,5 MSEK (0,9).

Avskrivning pa immateriella anlaggningstillgangar uppgick under forsta kvartalet till 115,9 MSEK (9,8).
[ Avskrivning pa materiella anlaggningstillgdngar uppgick till 2,8 MSEK (0,3).

o

Red Faction Guerrilla
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Cé4 Mini

OMTHQ NORDIC AB

THQ Nordic férvérvar, utvecklar och férldgger PC- och konsolspel fér den globala spel-
marknaden. Bolaget dr en betydande aktor som spelfdrldggare och har en bred spel-
portfélj med dver 100 dgda varumdrken, sGsom Saints Row, Dead Island, Homefront,
Darksiders, Metro (exklusiv licens], Titan Quest, MX vs ATV, Red Faction, Delta Force,
Destroy All Humans, ELEX, Biomutant, Jagged Alliance, SpellForce, The Guild med
flera. THQ Nordic har global férldggarkapacitet inom marknadsféring, férsaljning och
distribution, bade online och offline. Koncernen har globalt nérvaro med huvudkontor i
Karlstad och operativa kontor i Wien, Osterrike samt Miinchen, Tyskland. Koncernen har
tio interna utvecklingsstudios i Tyskland, England, USA och Sverige och kontrakt med
26 externa utvecklingsstudios i ett antal ytterligare ldnder. THQ Nordic engagerar éver
1700 medarbetare.

FORVARV AV KOCH MEDIA

Den 14 februari forvarvade THQ Nordic AB (publ) 100% av aktiekapitalet i Koch Media GmbH inklusive
bland annat spelutvecklaren och férldggaren Deep Silver med AAA-klassade varumarken sdsom Saints
Row, Dead Island och exklusiv licens for Metro. Den totala kdpeskillingen for 100% av aktierna i Koch
Media GmbH uppgick till 91,5 MEUR..

Koch Media &r en ledande oberoende producent och marknadsfdrare av underhalining i Europa och
Nordamerika med studios i Tyskland, England och USA och med elva regionkontor i Europa.

Koch Media kommer att fortsatta att drivas som en separat enhet inom THQ Nordic-koncernen under
ledning av bolagets medgrundare och vd Dr. Klemens Kundratitz, och CFO, Reinhard Gratl. THQ Nordic
har identifierat mdjligheter till intdktssynergier och marginalférbattringar, exempelvis genom samverkan
mellan bolagets varumarken, tillgdngar och utvecklingsresurser. Genom den stdrre forlaggarkapaciteten
och pipelinen, det dkade antalet varumarken och den stdrre forlaggarkapacitet hos THQ Nordic och Deep
Silver kommer koncernen sammantaget att ha stérre kapacitet, storre flexibilitet och som ett resultat en
stabilare verksamhet.

VERKSAMHET

LANSERINGAR UNDER FORSTA KVARTALET

Affirsomrade Games - THQ Nordic
THQ Nordic lanserade foljande nya titlar under forsta kvartalet:

- Det nya dgda varumaérket Rad Rogers for Playstation 4, Xbox One and PC. Spelet har utvecklats av den
externa utvecklingsstudion Slipgate i Danmark.

- Asset Care-titeln de Blob 2 for Playstation 4 och Xbox One.

- Asset Care-titeln The Raven Remastered for Playstation 4, Xbox One och PC.

- Asset Care-titeln Titan Quest for Playstation 4 och Xbox One.

- Den egna uppfoljaren MX vs ATV All Out for Playstation 4, Xbox One och PC. Spelet har utvecklats av
den interna utvecklingsstudion Rainbow Studios i Phoenix, Arizona.

MX vs ATV All Out fick ett blandat mottagande av olika medier d& den forsta lanserade versionen hade
en del prestandaproblem vid lanseringstillfallet. Rainbow Studios fortséatter att arbeta med spelforbatt-
ringar och att ta fram nedladdningsbart innehdll till MX vs ATV All Out samtidigt som de utvecklar ett
nytt, icke utannonserat racingspel.

Mobilspelen The Muscle Hustle och Snipers vs Thieves ar fortsatt under utveckling i bolagets interna stu-
dio Foxglove. Bada titlarna ar lovande men maste vidareutvecklas innan de kan marknadsfcras brett. Under
kvartalet atog sig tredjepartsforlaggaren av Snipers vs Thieves att gora en aterbetalningsbar investering i
fortsatt utveckling av spelet. Vid kvartalets slut hade Snipers vs Thieves dver 20 miljoner installationer.

| mars offentliggjordes ett avtal mellan THQ Nordic och Nickelodeon, som syftar till att lyfta fram ett an-
tal tidigare speltitlar som en géng utvecklats av THQ Inc och gora dem tillgangliga for moderna konsoler.
Det kommer att innebéra nytt liv for speltitlar baserade pa kanda Nickelodeon-karaktarer sdsom Avatar:
The Last Airbender, Jimmy Neutron, Rocket Power, Rugrats, Svampbob Fyrkant, Tak And The Power Of
JUJU med flera.
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Affirsomrdde Games - Deep Silver
Under perioden lanserade Deep Silver foljande titlar:

- Forlagstiteln Kingdom Come Deliverance. Spelet har utvecklats av den externa utvecklingsstudion
Warhorse i Prag och fick ett starkt mottagande av marknaden. Deep Silver har globala forlagsrattighe-
ter inklusive digital konsol (utom Steam).

- Forlagstiteln Radiant Historia: Perfect Chronology fran Sega of America. Deep Silver &r fysisk forlag-
gare i EMEA.

- Forlagstiteln Surviving Mars fran Paradox Interactive i fysiska kanaler.

Affdrsomrdde Partner Publishing/Film

Noterade hojdpunkter i kvartalet:

- C64 Mini - retroinspirerad spelkonsol fran Retro Games Ltd. Koch Media har distributionsréattigheterna
globalt.

- Life is Strange - Before the Storm fran Square Enix.
- Yakuza 6: The Song of Life frdn Sega of America.

- Secret of Mana fran Square Enix.

- AOT 2 fran Tecmo Koei.

Cé4 Mini blev en stor succé. Begransningar i tillgdngen medférde dock att den endast lanserades i Euro-
pa och Australien. Ytterligare forsaljning - liksom nya geografiska marknader - tillkommer under 2018.

Vid sidan av de noterade hojdpunkterna hade verksamheten god forséaljning av tidigare lanserade titlar,
framst F1 2017 (Codemasters), Ark: Survival Evolved (Studio Wildcard) och Persona 5 (Atlus).

OVRIGA HANDELSER UNDER FORSTA KVARTALET

Under kvartalet 6ppnade THQ Nordic GmbH ett andra kontor i Wien som ska fokusera pd produktion
och kvalitetssakring.

Koncernen deltog i foljande branschevents under perioden:

- DreamHack, Leipzig, Tyskland

- PC Gamer Weekender, London, England

- Play Station Arena 2018, Seoul, Sydkorea

- GamersCon, Jeddah, Saudiarabien

- GDC, San Fransisco, USA (dar THQ Nordic/Deep Silver hade ett gemensamt "mixer-event”).
- DPS Scottsdale, Arizona, USA

HANDELSER EFTER KVARTALETS SLUT
Under perioden 1 april - 16 maj lanserades foljande titlar:

Titel Forlaggare Varumérkesdgare Plattformar Kanaler
Manticore Galaxy of Fire Deep Silver Koch Media Switch Online

Conan Exile Deep Silver Funcom/Conan PC, PS4, Xbox One  Offline

Battle Chasers Nightwar THQ Nordic Airship Syndicate  Switch On- and Offline
Pillars of Eternity Il - Deadfire THQ Nordic Obsidian PC Offline

Efter perioden avslutade Koch Media forvérvet av anldggningen i Héfen, Osterrike.

Metro Exodus
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PAGAENDE UTVECKLING
Bolaget hade vid utgdngen av forsta kvartalet 54 projekt under utveckling varav 19 hade utannonserats.

Under kvartalet startades 6 nya spelutvecklingsprojekt. Dessa omfattade bade portering, remakes och
utveckling av uppftljare med hjalp av bade interna och externa utvecklingsstudios.

Totalt hade bolaget engagerat 1 250 spelutvecklare vid kvartalets slut (536 interna och 714 externa).

UTANNONSERADE KOMMANDE LANSERINGAR PER DEN 16 MAJ 2018

Titel Forlaggare Varumérkesdgare Plattformar Kanaler
Aquanox Deep Descent THQ Nordic THQ Nordic PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Biomutant THQ Nordic THQ Nordic PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Darksiders 3 THQ Nordic THQ Nordic PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
de Blob THQ Nordic THQ Nordic Switch On- och Offline
Fade to Silence THQ Nordic THQ Nordic PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Legend of Kay THQ Nordic THQ Nordic Switch On- och Offline
Pillars of Eternity Il THQ Nordic Obsidian/ PS4, Xbox One, Offline
- Deadfire Versus Evil Switch
Red Faction Guerrilla THQ Nordic THQ Nordic PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Re-Mars-tered
The Guild 3 THQ Nordic THQ Nordic PC On- och Offline
This is the Police 2 THQ Nordic THQ Nordic PC, Mac, PS4, Xbox On- och Offline
One, Switch
Titan Quest THQ Nordic THQ Nordic Switch On- och Offline
Wreckfest THQ Nordic Bugbear PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Dead Island 2 Deep Silver Koch Media PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Metro Exodus Deep Silver Exklusiv licens PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Shenmue IlI Deep Silver Extern PC, PS4 On- och Offline
Dakar 2018 Deep Silver Extern PC, PS4, Xbox One  On- och Offline
Agony Madmind PlayWay PS4, Xbox One On- och Offline
Wasteland 3 Deep Silver InXile PC, PS4, Xbox One TBA
Bards Tale IV Deep Silver InXile TBA TBA

Aktuella datum for lanseringar finns pd www.thgnordic.com eller www.deepsilver.com

MEDARBETARE

Antalet anstallda uppgick den 31 mars 2018 till 1 006 personer (94). Medelantalet heltidsanstéllda fér kvar-
talet uppgick till 577 personer (0.

MODERFORETAGET

Moderforetagets nettoomséattning for forsta kvartalet uppgick till 69,4 MSEK (31,0) och resultatet fore skatt
var 23,1 MSEK (21,6). Resultatet efter skatt var 18,0 MSEK (16,8).

Likvida medel uppgick per den 31 mars 2018 till 0,6 MSEK (115,4).

Investeringar i immateriella anldggningstillgdngar under perioden uppgick till 88,7 MSEK (0,8). Moderftre-
tagets egna kapital vid kvartalets utgang var 994,4 MSEK (303,1).

Styrelsen kommer att foresla en namnandring av det noterade moderféretaget, i syfte att tydliggéra
skillnaden mellan moderféretaget THQ Nordic AB och dess dotterbolag THQ Nordic GmbH. Arbetet
fortgar men det kommer att kravas ytterligare tid innan ett nytt namn kan presenteras.

Conan Exile

THQ NORDIC AB (PUBL) JANUARI-MARS 2018



NARSTAENDETRANSAKTIONER

Nordic Games Group AB har for det forsta kvartalet 2018 fakturerat THQ Nordic GmbH for QA-tjanster
uppgéende till ett belopp om totalt 1,0 (0,7) MSEK. Under perioden har THQ Nordic GmbH fakture-

rat Game Outlet Europe AB for spelforsaljning uppgaende till 3,3 (2,56) MSEK. THQ Nordic har ocksa
hyresavtal med Lars Wingefors AB. Under férsta kvartalet betalade THQ Nordic 0,1 (0,1) MSEK i hyra och
ytterligare 0,0 [0,1) MSEK for andra tjanster till bolag i Lars Wingefors-koncernen.

AGARE PER 31 MARS 2018

Andel Andel
Namn A-aktier B-aktier kapital, % roster, %
Lars Wingefors genom bolag ! 6501467 29523732 455 590
Erik Stenberg genom bolag 2 1407724 6392 600 928 12,8
Swedbank Robur Fonder 3! 6826 979 86 43
Handelsbanken Fonder %! 4 919 200 6,2 3,1
Mikael Brodén genom bolag ® 483378 2195063 3.4 4.4
Didner & Gerge Fonder 1860000 2,3 1,2
Familjen Dan Sten Olsson med stiftelse 1306573 16 0,8
Chalex/Martin Larsson 1231911 16 0,8
Klemens Kreuzer genom bolag ¢! 201784 916 321 14 18
Life Insurance Skandia 1102 702 L4 0,7
Avanza Pension 1094 152 14 0,7
Pelle Lundborg med familj genom bolag 7 289 966 716 760 13 2,3
Reinhard Pollice genom bolag 8 115 681 655 524 10 11
Familjen Lundstrém 739 637 09 0,6
Fondita Fonder 657000 0,8 0,4
Skandia Fonder 649 881 0,8 0,4
Michael Knutsson 600 000 0,8 0,4
RAM One Fonder 538 845 0,7 0,3
Oddo BHF Asset Management 509 801 0,6 0,3
Nordnet Pension Insurance 243538 0,3 0,2
TOTALT TOPP 20 9000000 62680219 90,5 95,3
GVRIGA 7 555 531 9,5 4,7
TOTALT 9000000 70235750 100,0 100,0

1) Lars Wingefors AB som &gs till 100% av VD Lars Wingefors.

2] Xagonus AB som 4gs till 100% av CFO Erik Stenberg

3) Swedbank Robur bestar av tre fonder; Smabolagsfond Sverige, Smabolagsfond Norden och Ny Teknik

4) Handelsbanken Fonder bestar av fem fonder; Sverige, Svenska Smabolag, Bosparfond Bostadsréatterna, Nordiska Smébolag
och MicroCap

5) CMB Holding AB som &gs till 100% av Mikael Brodén, medgrundare THQ Nordic

6) Gerado AB som &gs till 100% av Klemens Kreuzer, VD fér THQ Nordic GmbH.

7] Lumarisimo AB som &gs av Pelle Lundborg, medgrundare THQ Nordic, med familj

8) Gigalomaniac Holding AB som ags till 100% av Reinhard Pollice, Affars- och produktutvecklingsdirektér, THQ Nordic GmbH.

Kingdom Come Deliverance
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Pillars of Eternity Il - Deadfire

INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH

Nasdaq First North ("First North”] &r en alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som
ingdr i Nasdaq. Den har inte samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pé First North reg-
leras av First Norths regler och inte av de juridiska krav som stalls for handel pa en reglerad marknad.
En placering i ett bolag som handlas pa First North &r mer riskfylld &n en placering i ett bolag som hand-
las pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel pé First North har en Certified
Adviser som Overvakar att reglerna efterlevs. Nasdag Stockholm godkanner ansékan om upptagande till
handel pa First North.

FNCA Sweden AB ar THQ Nordics certified adviser.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

THQ Nordic ar exponerat for risker, framst genom beroende av nyckelpersoner, beroende av att spel-
utveckling blir lyckosam, av férsaljningen av lanserade spel, beroende av ett fatal distributérer samt
framgangen och utvecklingen vid forvarv. En komplett riskbeskrivning finns i bolagets arsredovisning.

REDOVISNING OCH VARDERINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har upprattats i enlighet med /lrsredovisningslagen. Tillampade redovisnings- och
varderingsprinciper 6verensstammer med K3-regelverket och ar oférandrade jamfort med senast aviam-
nade 8rsredovisning samt Bokfdringsnamndens allménna rdd BFNAR 2012:1.

Bolagets redovisningsprinciper finns beskrivna i den senast avgivna arsredovisningen 2017.

Belopp anges i svenska kronor, avrundade till ndrmaste tusental om inget annat anges. Avrundningar
till tusentals kronor kan innebéra att beloppen inte stammer om de summeras. Belopp och siffror som
anges inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period féregdende &r.

REVISORS GRANSKNING
Denna delarsrapport har inte varit foremal for granskning av bolagets revisor.

KOMMANDE RAPPORTTILLFALLEN
THQ Nordic &mnar publicera finansiella rapporter vid féljande tillfallen:

Delarsrapport januari - juni 2018 och det andra kvartalet 15 augusti 2018
Delarsrapport januari - september 2018 och det tredje kvartalet 14 november 2018
Deldrsrapport januari - december 2018 och fjarde kvartalet* 13 februari 2019
Bokslutskommuniké for det forlangda rakenskapsaret 2018/2019 och femte kvartalet* maj 2019

* Férldngning av rikenskapsdret januari 2018-mars 2019 dr féremdl far beslut pd drsstdmman 2018.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION
Ytterligare information om bolaget finns pé bolagets hemsida thgnordic.com samt pé
thgnordic-investors.com

For frdgor om denna rapport, vanligen kontakta:
Lars Wingefors, Grundare & VD, lwingefors@thgnordic.com

Lars Wingefors
Verkstdllande direktdr

Karlstad den 16 maj 2018

Denna deldrsrapport dr sddan information som THQ Nordic AB dr skyldigt att offentliggdra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen Idmnades, genom ovanstdende kontaktpersons forsorg,
for offentliggérande den 16 maj 2018 ki. 06:30 CET.
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KONCERNENS RESULTATRAKNING

TSEK Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helér 2017
Nettoomsattning 632 942 81904 507 525
Aktiverat arbete for egen rakning 57 634 13 014 79 556
Ovriga rérelseintakter 33 991 775 2700
Summa rorelsens intikter 724567 95 693 589 781
Rorelsens kostnader

Handelsvaror -319 888 -24 512 -147 678
Ovriga externa kostnader =74 497 -10 688 -75 159
Personalkostnader -104 253 -18 038 -94101
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -118 678 -10 054 -84 416
Ovriga rorelsekostnader = -b42 -225
Summa rorelsens kostnader -617 316 -63 834 -401579
Rorelseresultat 107 251 31859 188 202
Resultat frdn finansiella poster:

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 8 2 11
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -9 241 -372 -6 200
Summa finansiella poster -9 233 -370 -6189
Resultat efter finansiella poster 98 018 31489 182013
Bokslutsdispositioner - -

Resultat fore skatt 98018 31489 182013
Skatt pa arets resultat -16 948 -7 952 -42 844
Periodens resultat 81070 23537 139169
Hdnforligt till:

Moderforetagets aktiedgare 81070 23537 139169
Innehav utan bestdmmande inflytande =

Resultat per aktie, SEK 1,02 0,33 1,88
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 79 236 72 032 73927

THQ NORDIC AB [PUBL)

8

JANUARI-MARS 2018



KONCERNENS BALANSRAKNING

TSEK 31mar2018 31mar2017 31dec 2017
Immateriella anlaggningstillgdngar 1899 243 286 071 571 064
Materiella anlaggningstillgangar 33288 4130 8102
Finansiella anlaggningstillgngar 195 211 447 2781
Varulager 146162 16 626 30103
Kortfristiga fordringar 590 522 26 749 90 206
Likvida medel 98 709 130 842 626523
Summa tillgéngar 2963135 464 865 1328779
Aktiekapital (kvotvarde 100 sek) 660 600 660
Ovrigt tillskjutet kapital 811120 226 945 811120
Annat eget kapital inkl &rets resultat 374 802 140 680 261452
Avsattningar 338 719 11460 40737
Kortfristiga skulder 1437 834 85180 214 810
Summa eget kapital och skulder 2963135 464 865 1328 779
Rantebarande fordringar uppgar till 98 709 167 445 626523
Réntebarande skulder uppgar till 252 586 28 752 109 762
Ovrigt tillskjutet  Annat eget kapital inkl. Eget kapital i
TSEK Aktiekapital kapital periodens resultat koncernen
Belopp per 1januari 2018 660 811120 261 452 1073 232
Aktuariell reserv 518 518
Omrakningsdifferens 31762 31762
Periodens resultat 81070 81070
Belopp per 31 mars 2018 660 811120 374 802 1186 582
KASSAFLODE | SAMMANDRAG, KONCERNEN
TSEK Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helér 2017
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore forandring av rorelsekapitalet 191 861 34 662 249 494
Forandringar i rorelsekapitalet 507 915 -5 012 -70 395
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 699776 29 650 179 099
Kassaflode fran investeringsverksamheten -549 547 -68 068 -375 401
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -681 432 1907 654743
Periodens kassafldde -531203 -36 511 458 441
Likvida medel vid periodens borjan 626523 167 446 167 446
Omrakningsdifferens i likvida medel 3389 -93 636
Likvida medel vid periodens slut 98 709 130 842 626 523
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RESULTATRAKNING MODERFORETAGET

TSEK Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helér 2017
Nettoomsattning 69 443 31023 244915
Ovriga rorelseintakter 5 382 279 3332
Summa rorelsens intikter 74 825 31302 248 247
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -2 497 -1210 -8 280
Personalkostnader -1221 -901 -4 165
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -42 348 -7 397 -69 074
Ovriga rorelsekostnader -2

Summa rorelsens kostnader -46 066 -9 510 -81519
Rorelseresultat 28 759 21792 166728
Resultat fran finansiella anldggningstillgdngar 6584 -1400
Ovriga réanteintakter och liknande resultatposter 3688 471 15 643
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -15 966 -664 -6 073
Summa finansiella poster -5 694 =193 8170
Resultat efter finansiella poster 23065 21599 174 898
Bokslutsdispositioner - - -45127
Resultat fore skatt 23 065 21599 129771
Skatt pa arets resultat -5 074 -4753 -28 930
Periodens resultat 17 991 16 846 100 841
TSEK 31mar2018 31mar2017 3ldec 2017
Immateriella anlaggningstillgngar 217 273 44 844 171 336
Materiella anlaggningstillgdngar 4 57 18
Finansiella anlaggningstillgdngar 1173078 143 263 240104
Kortfristiga fordringar 312 527 88 207 225 898
Likvida medel 645 115 647 571 850
Summa tillgéngar 1703 527 392 018 1209 206
Eget kapital 994 379 303 084 971314
Obeskattade reserver 91748 51960 91748
Avséattningar 3600 - 3600
Kortfristiga skulder 613 800 36 974 142 544
Summa eget kapital och skulder 1703 527 392 018 1209 206
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NYCKELTAL, KONCERNEN

Finansiella matt som &r definierade eller

specificerade enligt BFNAR Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helér 2017
Nettoomsattning, TSEK 632 942 81904 507 526
Rorelseresultat, TSEK 107 251 31859 188 201
Resultat fore skatt, TSEK 98 018 31489 182 012
Resultat efter skatt, TSEK 81070 23537 139 169
Antal aktier vid periodens slut, tusental 79 236 72 032 79 236
Genomsnittligt antal aktier, tusental 79 236 72 032 73927
Medelantalet heltidsanstéllda under perioden 577 90 143
Antal anstallda vid periodens slut 1006 94 193
Alternativa nyckeltal som inte ar definierade eller

specificerade enligt BFNAR Jan-mar 2018 Jan-mar 2017 Helér 2017
Nettoomsattningstillvaxt. % 673 90 68
EBITDA, TSEK 225 929 41913 272 617
EBITDA-marginal, % 36 51 b4
EBIT, TSEK 107 251 31859 188 201
EBIT-marginal, % 17 39 37
Avskrivningar av IP-rattigheter, TSEK -4 124 -3008 -14 114
Soliditet, % 40 77 81
Resultat per aktie, SEK 1,02 0,33 1,88
Lamnad utdelning per aktie, SEK = - -
Hdrledning av det Alternativa nyckeltalet EBITDA

Rorelseresultat, EBIT, TSEK 107 251 31859 95 015
Avskrivningar, TSEK 118 478 10 054 37 354
EBITDA, TSEK 225 929 41913 132 369

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedan anges THQ Nordics definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvénds i deldrsrapporten. Netto-
omsdttningstillvixten redovisas av bolaget eftersom detta nyckeltal anses bidra till investerares férstdelse

for bolagets historiska utveckling. EBITDA och EBITDA-marginal redovisas dd det dr ett av vissa investerare,
virdepappersanalytiker och andra intressenter vanligen anvént mdtt pd féretags finansiella resultat. Soliditet anges
dd bolaget anser att det dr ett av vissa investerare, virdepappersanalytiker och andra intressenter vanligen anvdnt
mdtt pd bolagets finansiella stdllning. Utdelning per aktie anges i deldrsrapporten for att illustrera direktavkastning
som bolagets tidigare aktiedgare har haft.

DEFINITIONER AV NYCKELTAL, KONCERNEN
Nettoomséttningstillvaxt Nettoomsattning for aktuell period genom nettoomséttning fér samma period foregdende ar

EBITDA Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar
EBITDA-marginal EBITDA i procent av nettoomsattningen
EBIT-marginal EBIT i procent av nettoomsattningen
Soliditet Eget kapital i procent av totala tillgdngar

Resultat per aktie Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden
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KVARTALSINFORMATION

2015 2016 2017 2018

Q1 Q2 Q3 Q4% Helar Q1 Q2 Q3 Q4% Helar Q1 Q2 Q3 Q4% Helar al
Koncernen totalt
Nettoomséttning 376 369 40,0 984 2129 431 527 779 1282 3019 819 856 847 2554 5075 6329
EBITDA 174 192 161 52,3 1050 231 232 254 608 1325 419 397 346 1564 2726 2259
EBIT 93 126 96 352 66,6 142 142 160 50,6 950 3L9 30,3 240 102,0 1882 1073
Vinst efter skatt 70 95 72 276 5BL3 107 106 127 380 720 235 232 190 734 1392 811
Vinst per aktie, SEK 012 01 012 046 086 018 018 021 059 116 033 032 026 093 188 1,02
Kassaflode fran den Igpande verksamheten N/A N/A 84 633 1099 253 21 205 513 992 297 216 292 986 1791 6998
Genomsnittligt antal utestéende aktier (A och B). 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 60,0 644 611 720 720 723 792 739 792
Nettoomsattningstillvaxt, % 9% 0% 12% 39% 20% 15% 42% 95% 30% 42% 90% 62% 9% 99% 68%  673%
EBITDA-marginal, % 46% 52% 40% 53% 49% 54%  44%  33%  41% L&Y% b1% 46% 41% 6% 54% 36%
EBIT-marginal, % 25%  34% 24% 36% 3% 33%  21% 0% 39% 3% 39% 35% 28% 40% 37% 17%
Bruttovinst (Nettoomséttning - Handelsvaror) 245 271 253 659 1428 298 346 412 775 1831 574 613 549 1862 3598  313,0
Bruttovinst-marginal, % 65%  Th%  63% 67%  67% 69% 66% 53% 60% 61% 70% 72% 65% 73%  Tl% 50%
Nettoomséttning per affirsomrade
Games - THQ Nordic, MSEK - - - - - - 1345
Games - Deep Silver, MSEK = - = - - 2565
Partner Publishing/Film, MSEK - - - - 2419
Specifikation av Nettoomséttningen
- affarsomrade Games
Egna varumérken, % 72%  T7% 64% 85% TT% 86% 3% 56% 3%  Tl% &67%  16%  Th%  82%  T1% 34%
Férlagstitlar, % 28% 23% 36% 15% 23% 14%  27% 44%  27%  29% 33% 24% 26% 18% 23% 66%
Egna varumérken, MSEK 271 284 256 836 1647 371 385 436 940 2131 549 655 62,6 2082 3912 1338
Forlagstitlar, MSEK 105 85 144 148 482 60 142 343 342 888 270 201 221 472 1163 2572
Nya releaser innevarande ar, % 7% 20% 44%  6l%  41% 0% 24% 5l% 56% 4% 36% 20% 48% 86% 6% 63%
Releaser fran tidigare ar, % 93% 80% 56% 39% 59% 100% 7% 49% 44%  B9% 64% 80% 52% 14%  39% 37%
Nya releaser innevarande ar, MSEK 26 74 176 60,0 876 00 12,6 397 718 1242 295 171 415 2188 3069 2461
Releaser fran tidigare &r, MSEK 350 295 224 384 1253 431 401 382 5bé4 1777 524 684 432 366 2006 1449
Forsélining av nya releaser per kvartal, % 7%  16%  37% 52% 0% 24% 37% 36% = 36% 16%  39%  T4% = 63%
Forsaljning av releaser fran tidigare ar per kvartal, % 93% 84%  63% 48% - 100% 76% 63%  64% = 64%  84%  b1%  26% = 37%
Forséljning av nya releaser per kvartal, MSEK 26 59 148 512 S 00 126 288 462 295 137 337 190,2 246,1
Forsaljning av releaser fran tidigare ar per kvartal, MSEK 35,0 31,0 252 472 431 401 491 820 524 71,9 510 651 1449
Férsaljning av fysiska produkter, % 42%  33% 52% 57% 49% 48% 39% 49% 58% 5l% 49% 3% 44% 60% 50% 62%
Forsaljning av digitala produkter, % 58% 67% 48% 43% Bl% 52% 61% 5l% 42% 49% 51% 69% 56% 40% 50% 38%
Forsaljning av fysiska produkter, MSEK 158 122 208 561 1049 207 20,6 382 744 1538 401 266 361 1499 2532 2430
Férsaljning av digitala produkter, MSEK 21,8 247 192 423 108,0 224 321 397 538 1481 418 590 486 1016 2494 1476
Avskrivningar
Avskrivningar pa forvarvade IP-réttigheter =30 -29 -32 -32 -123 -33 =33 -33 -30 -130 =34 -34 -35 -38 -l4]1 -41
Avskrivningar pa egen utvecklade spel -52 -38 -33 -139 -262 -55 -56 -60 -71 -243 -63 -56 -6b -434 -618 -655
Avskrivningar pa Partner publishing och Film - - - - - - - - - - - - - - - -hh4
Avskrivning p& Goodwill - - - - - - -1,2
Avskrivning p& Ovriga immateriella
anlaggningstillgangar = - = - = -0,4
Investeringar
Egenutvecklade spel och forskott pa royalties 148 133 137 143 645 163 223 249 349 984 542 442 589 542 2115 115,3
Pagaende egenutvecklade rattigheter 17 17 17 33 84 57 79 10,2 124 362 130 144 192 330 796 57,6
Férvarvade IP-rattigheter 03 44 -01 46 2,8 - 198 226 - - 38 - 18 -
Investeringar i Film - - - - - - 6,4
Ovriga investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar - 07 07 14 - = 10,6 10,6 5,2
varav slutférda egenutvecklade rattigheter 11 313 324 14 126 140 08 19 398 1339 1764 1229
Ovriga nyckeltal
Totalt antal pagaende utvecklingsprojekt N/A  N/A N/A  N/A N/A N/A 29 27 32 30 29 36 54
Antal offentliggjorda utvecklingsprojekt N/A N/A N/A  N/A N/A N/A 8 7 14 13 13 12 19
Antal icke offentliggjorda utvecklingsprojekt N/A N/A N/A  N/A N/A N/A 21 20 18 17 16 24 35
Totalt antal spelutvecklare (interna) N/A N/A N/A  N/A N/A  N/A 69 68 78 82 163 178 536
Totalt antal spelutvecklare (externa) N/A N/A N/A  N/A N/A - N/A 270 264 282 306 261 229 T4
Totalt antal inom ledning / forlaggare N/A N/A N/A  N/A N/A N/A 38 40 44 44 45 BB 470
Totalt antal medarbetare (interna och externa) N/A  N/A N/A  N/A N/A N/A 377 372 404 432 469 462 1720

THQ NORDIC AB (PUBL] 12 JANUARI-MARS 2018



THQ NORDIC AB (PUBL]

ALVGATAN 1
652 25 KARLSTAD

WWW.THQNORDIC.COM
WWWTHQNORDIC-INVESTORS.COM



