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GROUP

Pressmeddelande
Karlstad, Sverige, 18 augusti 2022

Finansiell paverkan av férvarv bedoms bidra med 550-750
MSEK till justerat EBIT proforma under helaret 22/23, 750-
950 MSEK under helaret 23/24 och 1 000-1 500 MSEK under
helaret 24/25

INSIDERINFORMATION: Embracer Group AB (“Embracer”) och dess dotterbolag
har, som tidigare kommunicerats den 18 augusti 2022, ingatt fem forvarvsavtal samt
en transaktion som inte ar offentliggjord ("Transaktionerna”). Transaktionerna
stéarker och diversifierar Embracers portfolj med l[6nsamma varumérken samt
starker Embracers hog-marginal licensiering fran externa partners. Transaktionerna
adderar aven till forlagsverksamheten i Nordamerika, sakerstaller Embracers
ledande position inom AA/A/Indie-segmentet pa PC/konsol-marknaden och
ambitioner inom asset care och retrospel, samt skapar nya méjligheter inom musik-
och audiospel. Den sammanlagda initiala kopeskillingen uppgar till 6,0 miljarder
SEK, varav 4,2 miljarder SEK betalas kontant vid slutférande av Transaktionerna, 1,3
miljarder SEK betalas om 12 manader och 0,5 miljarder SEK betalas i Embracer B-
aktier. Den troliga tillAggskopeskillingen, som ar villkorad vissa finansiella och
operativa mal, uppgar till 2,2 miljarder SEK, varav 1,5 miljarder SEK betalas kontant
och 0,7 miljarder SEK betalas i Embracer B-aktier. Den troliga totala kopeskillingen
for de forvarvade verksamheterna uppgar till 8,2 miljarder SEK och den maximala
totala kopeskillingen uppgar till 13,5 miljarder SEK.

“Idag blir Embracer en &nnu battre koncern. Jag ar glad éver att valkomna en fantastisk
grupp entreprendrledda bolag till Embracer familjen och att utdka var portfélj med nagra
otroliga varumarken, inklusive Sagan om Ringen. Det &r uppmuntrande att var koncern har
blivit en naturlig och prioriterad kdpare av kreativa, vaxande och Idbnsamma bolag inom
spel och underhallning. Vi har fort diskussioner med ménga av de entreprendrer som idag
tillkommer i koncernen under mer an tre ar. Detta understryker vikten av att ha ett
langsiktigt perspektiv i utvecklingen av var koncern,” sager Lars Wingefors, grundare och
VD i Embracer Group.

Transaktionsdetaljer
Den sammanlagda initiala kopeskillingen uppgar till 6,0 miljarder SEK, varav 4,2 miljarder
SEK betalas kontant vid slutférande av Transaktionerna, 1,3 miljarder SEK betalas om 12
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manader och 0,5 miljarder SEK betalas i Embracer B-aktier. Den troliga
tillaggskopeskillingen, som ar villkorad vissa finansiella och operativa mal, uppgar till 2,2
miljarder SEK, varav 1,5 miljarder SEK betalas kontant och 0,7 miljarder SEK betalas i
Embracer B-aktier. Den troliga totala kopeskillingen for de forvarvade verksamheterna
uppgar till 8,2 miljarder SEK.

Sammantaget vantas Transaktionerna pa proforma basis (1 april 2022 till 31 mars 2023)
generera 1,8-2,1 miljarder SEK i nettoomséttning och 550-750 MSEK i justerat EBIT under
rakenskapsaret som slutar mars 2023, 2,1-2,4 miljarder SEK i nettoomsattning och 750-
950 MSEK i justerat EBIT under rakenskapsaret som slutar mars 2024; 3,0-3,5 miljarder
SEK i nettoomsattning och 1,1-1,5 miljarder SEK i justerat EBIT under rakenskapsaret
som slutar mars 2025. Dessa siffror exkluderar kommersiella synergier eller ytterligare
forvarv. De storsta transaktionerna ar foremal for regulatoriska godkannanden och vantas
slutféras under slutet av Q2 eller tidigt Q3 i rakenskapsaret 2022/23. Konverteringsgraden
fran justerat EBIT till fritt kassaflode for de forvarvade verksamheterna, innan
finansieringskostnader, vantas uppga till 70-80% néasta ar och 85-95% under framtida ar.

Sammantaget kommer Transaktionerna ha en betydande paverkan pa Embracer samt
uppna bade finansiella och strategiska malsattningar. Ur ett finansiellt perspektiv, kommer
Transaktionerna sammantaget att 6ka organisk tillvéxt, justerad EBIT-marginal,
kassaflodeskonvertering, vinst per akie och fritt kassaflode per aktie. Strategiskt, bidrar
Transaktionerna till att starka och diversifiera Embracers portf6lj med ldnsamma
varumarken. | synnerhet Sagan om Ringen, en av varldens mest ikoniska varumarken,
samt hela Midgard-samlingen som innebar betydande tillvaxtmaojligheter inom PC/konsol-,
mobil- och bordsspel. Middle-earth Enterprises 6kar &ven Embracers hdg-marginal
licensieringsintakter fran externa partners och skapar en plattform for att accelerera tillvéxt
i dessa intakter fran koncernens stora varumarkesportfolj. Tripwire Interactive och Tuxedo
Labs, med hogkvalitativa studios, starka varumarken, som Killing Floor och Teardown, och
forlagsverksamhet i Nordamerika, starker Embracers ledande position inom AA/A/Indie-
segmentet pa PC/konsol-marknaden. Darutover slar koncernen samman sin verksamhet
inom asset care och retro gaming med det ledande konsumentférlaget Limited Run
Games, med betydande potential att forbattra avkastningen pa koncernens katalogspel.
Forvarvet av Singtrix innebar nya méjligheter fér musik- och audiospel och Singtrix
planerar att anvanda sin plattform for rostteknologi i ett stort utbud av nya musikspel,
streaming och mobilspel. Utéver dagens fem offentliggjorda forvarv har Embracer ingatt
avtal om att forvarva ytterligare ett bolag inom PC/konsol som inte kommer offentliggdras
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idag pa grund av kommersiella anledningar. Storleken pa kopeskillingen for denna icke-
offentliggjorda forvarv kommer vara det tredje eller fjarde storsta forvérvet bland
Transaktionerna. Kopeskilling och finansiell paverkan av detta icke-offentliggjorda forvaryv
ar inkluderat i redogjorda siffrorna i detta pressmeddelande.

Alla aktier som emitteras som del av den initiala kopeskillingen emitteras till ett pris som
motsvarar den volymvagda genomsnittskursen for Embracers B-aktie pa Nasdaq First
North Growth Market under de 20 handelsdagar som féregar (men inte inklusive) dagen
for avtalsingaendet i respektive transaktion. Saledes varierar priset per aktie fran 77,88
SEK till 86,65 SEK. Aktier som emitteras som del av den uppskjutna och/eller villkorade
kopeskillingen emitteras antingen vid slutférande av Transkationerna i samma prisintervall
som ovan eller till ett pris som bestdms av den volymvagda genomsnittskursen fér under
20 handelsdagar i samband med att villkorade malséttningar uppnas.

Det totala antalet aktier som kommer att emitteras som del av den initiala kopeskillingen,
exklusive aktier som emitteras som del av earn-out strukturer, uppgar till ungefar 6,5
miljoner Embracer B-aktier. Den del av den uppskjutna och/eller villkorade kdpeskillingen
som bestar av Embracer B-aktier som emitteras vid slutférande av Transaktionerna uppgar
till maximalt 2,5 miljoner Embracer B-aktier, givet att samtliga earn-out malsattningar
uppfylls. Ytterligare aktier baserade pa ett framtida aktiepris kan ocksé emitteras givet att
earn-out malsattningar uppfylls. Samtliga aktier som emitteras som del av initiala
kopeskillingen ar foremal for lock-up restriktioner. Samtliga aktier som ar del av den
uppskjutna kopeskillingen och som emitteras vid slutférande av Transaktionerna kommer
antingen vara foremal for claw back-rattigheter och/eller lock-up restriktioner.

*Bidraget till Embracers rapporterade siffror for rakenskapséaret som slutas mars 2023
beror pa tidpunkten for slutférandet av de offentliggjorda Transaktionerna.

Ansvarig part

Denna information bestar av insiderinformation som Embracer Group AB maste
offentliggéra enligt EU:s marknadsmissbruksférordning. Informationen i detta
pressmeddelande lamnades, genom nedanstdende kontaktpersons forsorg, for
offentliggtrande vid den tidpunkt som anges av Embracers nyhetsdistributor Cision vid
publicering av detta pressmeddelande. Kontaktpersonerna nedan kan kontaktas for
ytterligare information.
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For ytterligare information, vanligen kontakta:

Oscar Erixon, Head of Investor Relations Embracer Group AB (publ)
Tel: + 46 730 24 91 42

Email: oscar.erixon@embracer.com

Beatrice Forsgren, Head of Brand and Communication Embracer Group AB (publ)
Tel: +46 704 52 57 63
E-mail: beatrice.forsgren@embracer.com

Om Embracer Group

Embracer Group ar moderbolag till féretag som leds av entreprendérer inom pc-, konsol-,
mobil- och bradspel och andra relaterade medier. Koncernen har en omfattande
spelportfolj med dver 850 agda eller kontrollerade varumarken.

Embracer Group har huvudkontor i Karlstad och global ndrvaro genom de elva operativa
koncernerna: THQ Nordic, Plaion, Coffee Stain, Amplifier Game Invest, Saber Interactive,
DECA Games, Gearbox Entertainment, Easybrain, Asmodee, Dark Horse och Embracer
Freemode. Koncernen har 120 interna studios och fler &n 12 750 medarbetare och
kontrakterade medarbetare i fler &n 40 lander.

Embracer Groups aktier ar noterade pa Nasdaq First North Growth Market Stockholm
under kortnamnet EMBRAC B. Bolagets Certified Adviser ar FNCA Sweden AB som nas
via info@fnca.se +46-8-528 00 399.

Prenumerera pa pressmeddelanden och finansiell information:
https://fembracer.com/investors/subscription/?lang=sv
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